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摘要
● 随着 ETF 资⾦持续流⼊，ETH 成为 8 ⽉份表现最好的主流代币，单⽉涨幅超过 18%。

● 8 ⽉⽐特币整体呈现“先扬后抑”⾛势，⽉中在降息预期和机构资⾦流⼊推动下，⼀度冲⾼⾄ 124,500 美元附近，但
未能突破压⼒位。随后宏观政策不确定性加⼤、市场获利回吐，等待降息预期落地。

● Solana 以超过 290 亿笔的⽉度交易量持续稳居主流公链之⾸；Ethereum 链上交易量连续两⽉创⾼，交易量突破 
5,177 万笔，创下近四年新⾼。

● RWA 叙事升温，Aave 推出 RWA 平台 Horizon，TVL 创新⾼；Horizon 有望成为机构进⼊ DeFi 的重要⼊⼝，进⼀步巩
固 Aave 的全球地位。

● Bio Protocol V2 上线，重燃市场对 DeSci 赛道的关注。BIO ⾃ 8 ⽉ 18 ⽇的 0.10 美元上涨⾄ 8 ⽉ 24 ⽇最⾼ 0.315 美
元，单周涨幅近 200%，成为⼋⽉表现最亮眼的链上资产之⼀。

● 本⽉ Story 启动 8,200 万美元回购引发 IP 单⽇飙升超 45%；此外，宏观经济数据上链刺激 PYTH 单⽇暴涨 110%。

● Web3 ⾏业融资呈现 CeFi 领跑、基础设施为辅、应⽤边缘化的格局。CeFi 以 13 亿美元融资⾼居⾸位，区块链服务与 
DeFi 分别为 2.4 亿 与 2.02 亿美元，显著领先其他赛道。

● 安全事件⽅⾯，累计损失超 7,000 万美元（已披露⾦额），其中因帐号被⿊与合约漏洞导致的事件数量超 55%。

● 2025 年 9 ⽉，多项代币解锁⾦额超过 1,000 万美元，其中 MYX 和 PARTI 分别达 4,678 万与 3,670 万美元，SEI 与 
MBG 亦逾 2,000 万。整体解锁集中，或对市场流动性与价格造成短期影响，需关注节奏与市场反应。
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P1 · 市场表现

01 加密货币总市值⾛势

Gate Research, Data from: CoinGecko

8 ⽉份加密货币总市值整体维持在 3.7‒4.3 万亿美元区间。⽉中⼀度冲⾼⾄约 4.3 万亿美元，显⽰资
⾦短期集中涌⼊，但随后迅速回落⾄ 4 万亿美元下⽅震荡，反映出市场在⾼位⾯临获利回吐与资⾦
流出压⼒。整体情绪趋于谨慎，投资者普遍在观望即将到来的降息结果。

8 ⽉加密货币总市值⾛势



P1 · 市场表现

Gate Research, Data from: CoinMarketCap

 
 

8 ⽉ BTC 和 ETH ⽇均交易量整体在 300 亿⾄ 1,000 亿美元之间，BTC 始终⾼于 ETH，巩固其市场主
导地位。中旬交易量显著放⼤，BTC ⼀度突破 1,000 亿美元，ETH 接近 750 亿美元，显⽰资⾦集中进
出；⽽下旬成交回落，或因为 CPI、PPI 等数据仍⾼于美联储⽬标⽔平， 市场难以形成明确趋势。

02 BTC 和 ETH ⽇交易额⾛势

BTC 和 ETH 每⽇交易量
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03 市值前 8 代币本⽉涨跌幅

Gate Research, Data from: Gate

2025 年 8 ⽉，市值前 8 ⼤加密货币多数上涨，ETH 成为 8 ⽉份表现最好的代币，单⽉涨幅超过 18%。
BTC 下跌接近 5.98%，未能跑赢其他主流加密货币，随着资⾦涌向其他板块，⼭寨季或将开启。

市值前 8 代币 8 ⽉涨跌幅

备注：涨幅 = （⽉底价格 - ⽉初价格）/ ⽉初价格

代币名称 本月涨跌幅

BTC -5.98%

ETH 18.31%

XRP -6.83%

BNB 10.08%

SOL 17.74%

TRX 4.42%

DOGE 2.95%

ADA 11.14%



P1 · 市场表现

Gate Research, Data from: Gate

04 BTC 价格⾛势及价格涨幅
8 ⽉⽐特币整体呈现“先扬后抑”⾛势，⽉中在降息预期和机构资⾦流⼊推动下，⼀度冲⾼⾄ 124,500 
美元附近，但未能突破压⼒位。随后宏观政策不确定性加⼤、市场获利回吐，价格回落⾄ 112,000 美元
附近。整体来看，BTC 在利好预期⽀撑下短暂⾛强，但未能延续上⾏，最终维持震荡整理格局。

8 ⽉ BTC 涨跌幅
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Gate Research, Data from: Coinglass

BTC 合约爆仓⾦额较 7 ⽉下降，总清算⾦额达 25.13 亿美元，其中多单爆仓 17.45 亿美元，相较于 7 
⽉均出现明显上升。未平仓量⽇均 811 亿美元，环⽐下降 0.07%，8 ⽉ 24 ⽇未平仓量⼀度达到 849
亿美元，显⽰市场杠杆资⾦对后市的发展保持乐观态度。

BTC 每⽇多单&空单清算⾦额以及未平仓量⾛势

⼋⽉七⽉

BTC 未平仓量
AVG.

$811 亿 ▼ 0.07%（较上⽉）

MIN.
$784 亿 (08/06)

MAX.
$849 亿 (08/24)

BTC 合约清算⾦额以及未平仓量05

BTC 8 ⽉总清算量
多单爆仓
$17.45 亿

空单爆仓
$7.68  亿

总爆仓
$25.13亿
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Gate Research, Data from: SoSoValue

BTC ETF 单⽇与累计净流⼊总额06
8 ⽉ BTC ETF 资⾦流动波动加剧，IBIT 依旧占据绝对主导，吸引⼤部分机构资⾦。⽐特币未能突破关
键阻⼒位，引发部分资⾦获利回吐。宏观层⾯的降息预期和通胀不确定性，使投资者保持谨慎观望。
同时，以太坊 ETF 热度上升，也分流了部分⽐特币资⾦。

BTC ETF 每⽇净流⼊与累计净流⼊变化趋势 发⾏商管理资产规模
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Gate Research, Data from: Gate

07 ETH 价格⾛势及价格涨幅
8 ⽉ ETH 整体维持震荡上⾏⾛势，最⾼触及 4,950 美元，⽉度涨幅超过 30%。驱动⼒主要来⾃以太坊⽣
态资⾦流⼊、Layer2 活跃度提升及 ETH ETF 预期升温。中下旬因宏观政策不确定性和获利回吐，ETH 
出现震荡回落。总体来看，ETH 在资⾦和叙事推动下仍强于⼤盘，但短期仍需承压整理。

8 ⽉ ETH 涨跌幅
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Gate Research, Data from: Coinglass

8 ⽉ ETH 价格在盘整⼀段时间后单边上涨， ETH 合约未平仓量持续上升，⽉底合约未平仓量已达 
586 亿美元，较 7 ⽉同期增⻓近 29.25%。由于 ETH 已经逼近 5,000 美元的关键阻⼒位，因此部分开
空的合约已在此位置爆仓，ETH 7 ⽉份累计空头爆仓达到 21.37 亿美元。

ETH 每⽇清算⾦额以及未平仓量 ETH 8 ⽉总清算量
多单爆仓
$ 27.56亿

空单爆仓
$ 21.37 亿

总爆仓
$ 48.94 亿

ETH 未平仓量
AVG.

$586 亿 ▲ 29.25%（较上⽉）

MIN.
$466 亿（08/03）

MAX.
$701 亿 (08/23)

ETH 合约清算⾦额以及未平仓量08

⼋⽉七⽉



P1 · 市场表现

Gate Research, Data from: SoSoValue

ETH ETF 单⽇与累计净流⼊总额09
8 ⽉ ETH ETF 延续资⾦净流⼊趋势，⽉内多次单⽇流⼊超过 10 亿美元，推动累计规模接近 1,400 亿
美元。其中 BlackRock 的 ETHA 占据绝对主导，资⾦优势明显。受益于 ETF 热度与 Layer2 活跃
，ETH 价格⽉度涨幅显著。

ETH ETF 每⽇净流⼊与累计净流⼊变化趋势 发⾏商管理资产规模
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Gate Research, Data from: Gate

恐惧与贪婪指数

AVG. 58
▼ 18.42%
（较上⽉）

MIN.  (08/30)
40

MAX.  (08/08)
75

七⽉ ⼋⽉

恐惧与贪婪指数10
8 ⽉恐惧与贪婪指数平均值为 58，较上⽉下降 18.42%，恐惧与贪婪指数最⾼达到 75，最低值则出
现在 8 ⽉初，恐惧与贪婪指数最低值为 40。

恐惧与贪婪指数⾛势
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P2 · 链上数据

Gate Research, Data from: Artemis

主要公链：每⽇交易数与 Gas 费数据分析01

各⽹络每⽇交易数变化趋势 每⽇总 Gas 费变化趋势

Solana 以超过 290 亿笔的⽉度交易量持续稳居主流公链之⾸；Ethereum 链上交易量连续两⽉创⾼，
交易量突破 5,177 万笔，创下近四年新⾼。Gas 费⽅⾯ Ethereum 与 Solana 仍然是本⽉总 Gas 费最
⾼的两条公链，两者 8 ⽉份的总 Gas 费分别为 6,571 万美元和 4,303 万美元。



Gate Research, Data from: Artemis

P2 · 链上数据

主要公链：活跃地址概况02

各⽹络每⽇活跃地址数量变化趋势

主流公链 Ethereum 和 Solana 保持稳定，新兴链⽣态呈现明显分化，⽤⼾留存与应⽤深度成为关键
竞争点。Ethereum 在 8 ⽉份⽇平均活跃地址数⼤幅提升⾄ 54 万个，较上⽉环⽐增⻓ 12.87%。
Solana ⽇平均活跃地址则下降⾄ 358 万个，较上⽉环⽐下降超 18%。

区块链⽹络 7 ⽉⽇平均活跃
地址数

8 ⽉⽇平均活跃
地址数 环⽐增⻓率

Ethereum 480,746 542,600 12.87%

Solana 4,420,379 3,586,976 -18.85%

Bitcoin 496,086 483,706 -2.50%

Base 1,444,430 1,205,563 -16.54%

Arbitrum 342,474 394,090 15.07%

Polygon 
PoS 629,416 587,479 -6.66%



Gate Research, Data from: DefiLlama

P2 · 链上数据

主要公链：稳定币与资⾦流⼊03

8 ⽉底各公链稳定币市值占⽐

稳定币总市值超 3,025 亿美元，资⾦持续流⼊。以太坊占⽐达 50.8%。Ethereum 是本⽉资⾦净流⼊最⾼
的公链，流⼊⾦额超过 25 亿美元；Polygon 则是本⽉资⾦净流出最⾼的公链，流出⾦额接近 10 亿美元。

8 ⽉各⽹络 TOP20 累计资⾦流⼊与流出情况



Gate Research, Data from: DefiLlama

P2 · 链上数据

DeFi：TVL 前⼗名协议与主要公链04
DeFi 协议 TVL 前 10 名中，Pendle 的 TVL 出现了超过 40% 增幅，Babylon 涨幅超过 26%，⽽ Ether 
出现了超过 3% 的回调。

8 ⽉底 DeFi TVL 公链占⽐TVL 前 10 名 DeFi协议



Gate Research, Data from: Artemis

P2 · 链上数据

DeFi：DEX 与永续合约 DEX ⽇交易量概况05
DEX 交易量⽅⾯，PancakeSwap 在整个 8 ⽉仍然⼀枝独秀，8 ⽉末，Hyperliquid 在交易量短暂达到 
30 亿美元以上，反超 PancakeSwap。永续合约 DEX ⽅⾯，Hyperliquid 持续保持领先。

8 ⽉ DEX ⽇交易量数据 8 ⽉永续合约 DEX ⽇交易量数据
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热点动态03



Gate Research, Data from: DefiLlama

Aave Labs 推出新平台 Horizon，⾯向机构投资者，⽀持以代币化 RWA 作为抵押品获取稳定币借贷，标
志其加速布局机构级融资市场。与此同时，Aave 协议 TVL 突破 411 亿美元，创下历史新⾼；若计⼊ 289 
亿美元未偿还借款，整体资⾦规模超 700 亿美元，相当于跻⾝美前 37 ⼤银⾏。Horizon 有望成为机构进
⼊ DeFi 的重要⼊⼝，进⼀步巩固 Aave 的全球地位。

01 Aave 推出 RWA 平台 Horizon，TVL 创新⾼
P3 · 热点动态

Aave TVL



Gate Research, Data from: Dune

Bio Protocol V2 正式上线，引⼊ Launchpad、质押积分系统与流动性引擎 等新机制，上线⾸周即吸引超 
1 亿枚 BIO 质押，推动代币市值翻倍⾄ 2 亿美元，重燃市场对 DeSci 赛道的关注。BIO ⾃ 8 ⽉ 18 ⽇的 
0.10 美元上涨⾄ 8 ⽉ 24 ⽇最⾼ 0.315 美元，单周涨幅近 200%，成为⼋⽉表现最亮眼的链上资产之⼀。
链上资⾦同样加速涌⼊，Dune 数据显⽰其 TVL 已突破 2,200 万美元，近七⽇涨幅超 110%。

02 Bio Protocol V2 上线，周涨近 200% 引爆 DeSci 赛道
P3 · 热点动态

Bio Protocol  TVL



Gate Research, Data from: CoinGecko

Story 基⾦会与 Heritage Distilling 通过 PIPE 融资确⽴了以 IP 为核⼼的财库战略，并于本⽉在公开市场
启动总额 8,200 万美元的 IP 回购计划，掀起市场对 IP 资产价值的再度关注。与此同时，某交易所上线了 
IP 交易对，进⼀步吸引了机构与散⼾的参与。消息公布后，社交媒体上的讨论热度迅速升温，IP 代币于 8 
⽉ 30 ⽇单⽇⼤涨超 45%，8 ⽉ 31 ⽇最⾼触及 8.64 美元，表现远超⽐特币和以太坊同期⾛势。

03 Story 启动 8,200 万美元 IP 回购，IP 单⽇飙升超 45%
P3 · 热点动态

IP Price



Gate Research, Data from: CoinGecko

8 ⽉ 28 ⽇，商务部宣布核⼼宏观经济数据⾸次上链，并通过 Pyth 与 Chainlink 预⾔机进⼀步传播，成为
数据透明化与可验证性的重要⾥程碑。消息发布后，预⾔机赛道率先受益：Pyth 宣布聚焦数据验证与历
史回溯，计划率先补充过去 5 年 GDP 数据，并逐步扩展⾄更多经济指标。在市场热度推动下，PYTH 代
币 12 ⼩时内价格翻倍，单⽇最⾼涨幅近 110%，市值⼀度增加超 6 亿美元。

04 宏观经济数据上链，PYTH 代币单⽇暴涨 110%
P3 · 热点动态

PYTH Price
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P4· 融资信息

Gate Research, Data from: CryptoRank 

01 Web3 融资概况
据 CryptoRank 数据，2025 年 8 ⽉，Web3 ⾏业融资呈现 CeFi 领跑、基础设施为辅、应⽤边缘化的格
局。CeFi 以 13 亿美元融资⾼居⾸位，区块链服务与 DeFi 分别为 2.4 亿 与 2.02 亿美元，显著领先其他
赛道。融资规模集中在 300‒1,000 万美元区间，占⽐ 38.8%，其次为 1,000‒2,000 万美元（20%），
显⽰资⾦偏好处于验证与扩张过渡期的项⽬。整体⽽⾔，市场资⾦聚焦核⼼赛道，维持对具成⻓性的早
期项⽬⽀持态势。

Web3 项⽬融资总额 Web3 项⽬融资规模占⽐分布



Gate Research, Data from: CryptoRank 

02 Web3 融资⾦额前 10 项⽬
2025 年 8 ⽉，Web3 融资继续呈现“头部化”与“机构化”趋势，前⼗⼤项⽬合计融资超 36 亿美元，
⼤额融资频现，显⽰头部平台资本吸引⼒持续增强。其中，Bullish 以 11.1 亿美元 IPO 居⾸，凸显机构
级加密交易所受资本⻘睐；TeraWulf 获得 8.5 亿美元上市后债务融资，反映矿企对能源设施持续扩张的
需求。整体⽽⾔，基础设施与公链⽣态仍为资⾦布局重点，融资结构多样化趋势愈发明显。

P4· 融资信息

本⽉融资⾦额前 10 项⽬
项目名称 轮次 金额 日期 项目概览

Bullish IPO $ 1.11B 08/13 一个以机构为重点的加密货币交易平台

TeraWulf Post-IPO Debt $ 850.00M 08/18 一家专注于基础设施的比特币挖矿公司

Verb Technology 
(TON Strategy Co.)

PIPE $ 558.00M 08/04 转型将 Toncoin 作为主要储备资产的上市公司

SharpLink Post-IPO $ 400.00M 08/12 体育博彩和在线游戏公司，目前以以太坊作为其财务储备战略

Satsuma Technology Post-IPO Debt $ 217.60M 08/06 一个区块链索引平台

Rail M&A $ 200.00M 08/07 一个全球 B2B 支付基础设施平台

DeFi Development Corp. Post-IPO $ 125.00M 08/25 一家美国上市公司，其财务策略明确旨在积累和复利 SOL
Story Protocol OTC Purchase $ 82.00M 08/11 一个旨在转化知识产权的区块链平台

IVIX Series B $ 60.00M 08/18 旨在使用人工智能分析公共数据并发现隐藏的商业活动以供政府调查

Rain Series B $ 58.00M 08/28 一家帮助企业在全球范围内发行支付卡的金融科技公司
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安全事件05



P5 · 安全事件

Gate Research, Data from: Slowmist

01 Web3 安全事件概况
Web3 ⾏业共发⽣ 9 起安全事件，累计损失超 7,000 万美元（数据截⾄ 9 ⽉ 5 ⽇的已披露⾦额），其中因
合约漏洞导致的事件数量最多，占⽐ 33.3%。本⽉损失⾦额最⾼的事件为⼟⽿其交易所 BtcTurk 疑似遭
遇⼤规模攻击，损失⾼达 5,400 万美元。此外，去中⼼化借贷协议 Credix 遭攻击者控制管理员钱包伪造
代币并抽⾛资⾦，虽宣称已达成和解，但团队随后失联、账号删除，引发“伪装成⿊客攻击”的跑路质
疑，凸显项⽬治理与权限管理⻛险。

安全事件类型占⽐分布 Web3 安全事件损失⾦额
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02 Web3 安全事件损失⾦额排名

Gate Research, Data from: Slowmist

以下为损失逾百万美元的安全事件（按⾦额排序）：⼟⽿其加密货币交易所 BtcTurk 疑遭⼤规模攻击，
热钱包出现异常活动，损失约 5,400 万美元，为本⽉⾦额最⾼事件；代币发⾏平台 ODIN.FUN 遭价格操
纵，损失约 700 万美元。整体⽽⾔，尽管事件类型涵盖 CeFi 与 DeFi 平台，攻击⽅式多集中于权限控制
与交易机制相关环节，显⽰当前 Web3 项⽬在合约设计、权限配置与⻛控机制⽅⾯仍有进⼀步优化空
间。

⽇期 项⽬/个体 攻击详情 损失⾦额

08/14 BtcTurk
土耳其加密货币交易所 BtcTurk 疑似因大规模黑客攻击而遭受损失，

热钱包被确认出现异常活动。
$54,000,000

08/12 ODIN.FUN
攻击者通过操纵 ODIN.FUN 上多个代币的价格从中套利，

损失约 58.2 BTC（约 700 万美元），部分资产正在追回中。
$7,000,000

08/27 BetterBank
基于 PulseChain 的 DeFi 项目 BetterBank 遭合约漏洞攻击，

攻击者虽归还部分资产，仍成功套现约 140 万美元。
$5,000,000

08/04 Credix
去中心化借贷协议 Credix 遭遇“黑客攻击”疑云，攻击者控制资金后跑路。

官方宣称已与攻击者达成协议追回部分资金。
$4,500,000
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以下为 2025 年 9 ⽉解锁⾦额超过 1,000 万美元的代币项⽬（数据截⾄ 9 ⽉ 5 ⽇）。其中，MYX 和 
PARTI 解锁⾦额分别达到 4,678 万美元和 3,670 万美元，位居本⽉前列；SEI 和 MBG 的解锁规模也超
过 2,000 万美元，需重点关注。整体来看，本⽉多项⾼市值代币将在集中时间窗⼝解锁，或对市场流
动性与价格⾛势带来短期波动压⼒，投资者应密切留意解锁节奏与市场反应。
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01 未来待解锁代币

Gate Research, Data from: tokenomist

9 ⽉份⾼解锁⾦额代币⼀览

项⽬ 市值 流通数量 解锁代币占流通⽐例 解锁时间 解锁⾦额

MYX $187.49M 157.74M 3.94% 2025/9/6 $46.78M

SEI $1.71B 6.00B 1.21% 2025/9/14 $34.52M

NU $71.09M 1.38B 14.49% 2025/9/14 $10.30M

MBG $124.65M 83.07M 1.66% 2025/9/21 $24.98M

ID $172.72M 1.09B 3.63% 2025/9/21 $11.41M

NIL $51.49M 195.15M 6.51% 2025/9/24 $17.18M

GUN $24.71M 1.12B 5.97% 2025/9/30 $13.17M

PARTI $46.73M 233.00M 18.30% 2025/9/30 $36.70M



2025 年 9 ⽉，区块链与加密货币⾏业将迎来多场重磅活动，涵盖技术创新、⽣态发展与政策制定，地
点遍及欧洲与亚洲。
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02 未来重要活动与会议

Gate Research, Data from: ForesightNews

时间 活动名称 地点/平台 活动概述

09/04 Taipei Blockchain Week 2025 台北 Taipei Blockchain Week 2025 将于 9 月 4 日至 6 日在台北举行。

09/16 EDCON 2025 日本 EDCON 2025 于 2025 年 9 月 16 日至 19 日在日本·大阪举办。

09/22 KBW 2025：IMPACT 首尔 KBW 2025：IMPACT 将于 2025 年 9 月 22 日至 28 日在首尔举行

09/25 Pragma New Delhi 印度 Pragma New Delhi 将于 2025 年 9 月 25 日在印度·新德里举办。

09/26 ETHGlobal New Delhi 印度 ETHGlobal New Delhi 将于 2025 年 9 月 26 日至 28 日在印度·新德里举办。

09/30 BUIDL_QUESTS 2025 新加坡
Amber Group Web3 加速器 amber.ac 主办的 BUIDL_QUESTS 2025 黑客松 

Demo Day 将于 9 月 30 日在新加坡举行。
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Gate 研究院

Gate 研究院是专注于区块链产业研究的专业机构，⻓期致⼒于深⼊研
究区块链产业发展趋势，为从业⼈员和⼴⼤区块链爱好者提供专业、前
瞻性的产业洞察。我们始终秉持着普及区块链知识的初⼼，⼒求将复杂
的技术概念转化为通俗易懂的语⾔，透过对海量数据的分析和对市场趋
势的敏锐捕捉，为读者呈现区块链⾏业的全貌，让更多⼈了解区块链技
术，并参与这个充满活⼒的产业。



免责声明

本报告所包含的信息和数据均来源于公开渠道。我们对截⽌ 2025 年 8 ⽉ 
31 ⽇的数据进⾏分析，但不对信息的准确性和完整性作出任何保证。本
报告所表达的观点仅代表我们在撰写报告时的分析和判断，可能会随着
市场条件的变化⽽有所调整。

本报告仅⽤于提供研究和参考之⽤，不构成任何形式的投资建议。在做
出任何投资决策前，建议投资者根据⾃⾝的财务状况、⻛险承受能⼒以
及投资⽬标，独⽴做出判断或咨询专业顾问。

投资涉及⻛险，市场价格可能会有波动。过往的市场表现不应作为未来
收益的保证。我们不对任何因使⽤本报告内容⽽产⽣的直接或间接损失
承担责任。


